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Calificaciones: Fundal'_n_entp ] ,
Moneda local Las calificaciones de Banco BAC San José S.A. (antes Banco de San José)
=Ny reflejan el buen perfil financiero del banco, los beneficios de ser propiedad del

Moneda extranjera

BB/Negativa/B mas grande emisor de tarjetas de crédito en América Central, Credomatic

International Corp. (CIC; BBB-/Estable/A-3), y su creciente posicion en el
sector de menudeo en Costa Rica. Las calificaciones de BAC San José estan
balanceadas por la pequefia y poco diversificada economia costarricense y los
riesgos inherentes a un balance altamente dolarizado.

BAC San José ha mostrado una alta rentabilidad en los dltimos afios, con
retornos sobre activos de mas de 2.5% gracias a su mezcla de negocios y
costos de fondeo decrecientes. Ademas de ser rentable, la calidad de los
activos se ha mantenido estable debido a que los activos emproblemados se
han mantenido bajos, esto gracias a un portafolio diversificado libre de
concentraciones significativas por industria, grupo econémico, o exposiciones
individuales, lo que resulta inusual para un banco que opera en un mercado
pequefo. La propiedad por parte de CIC le da a BAC San José acceso a una
marca comercial comin asi como presencia regional. Ademas, la creciente
participacion de BAC San José en los servicios de administracion de efectivo,
lo que le ha otorgado una ventaja en el mercado, asi como el negocio de
tarjetas de crédito, le permiten al banco generar un monto significativo de
ingresos por comisiones. En opinion de Standard & Poor’'s Ratings Services,
se espera que la rentabilidad del banco disminuya un poco en 2005 debido a
politicas de liquidez mas conservadoras, pero en general debera mantenerse
en niveles adecuados.

Mientras que la economia costarricense ha mostrado un desempefio
adecuado en el pasado, actualmente muestra signos de desaceleracién, es
pequefia, concentrada en algunos sectores econdmicos, y altamente
dolarizada, aunque formalmente, las transacciones aun se realizan en
moneda local. La cartera de crédito comercial de BAC San José ha ganado
participacion en los Ultimos afios, haciendo que el desempefio de su portafolio
dependa mas de las condiciones econdmicas locales. Adicional a esto, dado
gue los préstamos en délares son preferidos sobre los préstamos en colones,
BAC San José histéricamente ha mantenido importantes descalces en
moneda extranjera, dado que una porcién de sus clientes en délares no son
generadores de esta moneda. Mientras el banco se protege a si mismo con
estrictas politicas de crédito y espera que las garantias cubran el efecto de
una devaluacién abrupta, Standard & Poor’'s Ratings Services sigue creyendo
que los riesgos de este portafolio son altos.

En agosto de 2004, BAC San José sufrié una corrida de depdésitos por
rumores falsos que circularon en el mercado, y fue capaz de sobrepasar este
evento exitosamente, pagando satisfactoriamente el dinero de los
depositantes. A pesar de que el plan contingente de liquidez fue superado por
la realidad del evento, todo salié bien gracias también al apoyo que tuvo por
parte de las autoridades financieras locales, y en octubre de 2004, BAC San
José ya habia recuperado los depdsitos que se habian retirado durante la
corrida.



Perspectiva

La perspectiva negativa refleja la perspectiva de las calificaciones soberanas
asignadas a Costa Rica. Con esto, un cambio en las calificaciones o
perspectiva en el soberano traeria como consecuencia un cambio similar en
las calificaciones o perspectiva del banco.
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